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SUPERINTENDENCIA fEL Sl§fEMA FIMNCIERO, San Salvdor, a b once horas y tehta m¡nútos
del día veintidós da tttayo ds dos mildiecinueto.

El pesente procedmhb dminisfativo sanoonador ss inicir5 de ofcb en ccxrüa de la SOCIEDAD DE
AIIORRO Y CREOIIO CREDICOMER, S.A., on bass d inturme de h lntendencia de Barcos
Cooporativos y Socis(Hos de Aho,ro y Cródito, detatado en el fvbnorrdo l{0. S$'14/2016, de hdra
doce de Sril de dos tlü diecisáis' agregado jurrto con sus anoros a fs. I al 12§; en sl que hfmú dol
prssrnb hcumplirisrb por parls de la rE{sida Scierad, al rticr¡lo 35 de la Ley de Supavidcr y
Regulación del Siis§na Finacjsq dsivado <hl inottrpl¡n¡enb a B in$ucciorns de esb
Superintend encta m h realzaón de la operacón do cornpra de c,rtara do prálarms a
la Sociedád ; har corpaecido en el Fmdmknb dnin¡sfatjr/o
sancionador en caldd de Apoderadc C¿nsdes JudcEles de h Supüvisada, bs Ucodados JUUO
EfiRnUE VEGA ALV^REZ y )GRLA ilARIA FRAITT DE VEGA

1, RELACÓN OEL I}'CUMPUMIET{IO.

$pmsb irrurphnicb d rticub 35 de la Loy de Suporvisih y Regubckh del §iisbma Financiso.

Según con$a en el ¡ñmo.ando l¡0. BCSl{nfi6, e$a SLporintondencia con bass a b ds¡reSo en el
rticr¡lo 26 de h La, de Batos, e§ábcó coñD op€re¡ón
crálitos que reali¿ó la Sociedad CREDICCIrIER, S.A, a la Soci

d€

snedad

vista d€ lo antefis, rn dianb las mt* llo. sA8AGBco.so.25609, d0 hcha dieciodo de noviembre
de dos mil quirrce, SABA&BC&SO.2?658, ds fedta catüce de didenüe ds dos m¡l qdncs y SABAO
BCO.SG2E603, de frdra veinlinuan d€ dijombro do dos mil qünce, sa instuyó a h Sociedad
CREDICOMER, S.A, qn se absh.iviera do roa¡zr nuevas curpras d6 crtefa a la ref€rida Sociedd.

l,¡o obstanb la insfuairn omiüda por la Suporhtondenc¡a el dia um de diie¡n&s de dos mil qúnce, la

Sociedd CREDICOilER, S.A, realzó una ompa de sds mil seiscioñbs vt*fiún (0,621) prálamos,
pü un monto de IIES ilILLO|¡ES SEISCIEiíTOS CUARENTA Y OCIO lillL TRESCTEITOS
CI,AREITA Y TES 16'100 DÓI.ARES DE LOS ESTADG UIIIDOS DE AilERCA
(US¡3,618,313.16); aúnbmo, td cgro corcta on el l/ermrado 1{o. BC91{IX}16 y en E¡s resp€diros
arpxos, adiciond a dóa operación, la refrida Sociedd furmalizó una segmda conpra d dia te¡nta do
diciemhe de dos rl quioce, pü dos mil sdscienbs un c¡áftc ( 2,601 ) pü Ul¡ Ml[fÓN
CUAIROC|ENToS CñICUE}{rA Y SE|S illL oCr{oCrENroS C|NCo 10't$ OÓUqRrS Oe lOs
ESTADOS UNTOOS DE At{ÉRrcA (US¡l,156,S05.1{r).

En tal contoxto, el Sucrito, mn base a sus faoltades etdbidas en los il¡erlos 4lit€ral i), 19 tteral
g), y 55 de la Ley de $perv§ón y Regulación del S¡sbma Finarriero, ti6no a t¡6n hacsr las s'guientas
CONSIDERACIS{ES:

a. Mso el conteoiü dol ¡¡lornorando BC$11t2016 y h doqrrEntdón anar¿ al misfiio, por medio de

aúo dsl vdnticiro d6 anso de dos mil d¡ecjsisto, se qdem ¡nsfuir ol prBssnb prcodmientD
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EL PRESENTE DocuMEMro Es UNA vERsIóN púBLtcA DE ACUERDo coN Lo SEñALADo EN EL ARTfcuLo. 30 LArp.

2. PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR,



b. La Supervisada hizo uso de su dercho de audiencia, respondbndo el emplazrnieito por medio de
sus Apodeadc C¡nerdes Judicial€s, Licsnddos JULIO ENRIQUE VEGA AwAREZ y l(ARl¡
MARIA FRATTI 0E VEGA modiants oscrito de fecha um de mr¿o de dos nil dicddeb, (É.132 a
r40).

I

i

l

admin¡süativo sancionatorio y oñplazr a h Soc¡sdad CREIIICOIilER, S.A, b od s. efecü¡ó 0l
dirjsóis de hbrro do dos m¡l discis¡ob (fs. 1A).

d. Los Apodrados de la Sociedad CREDICOME& SA, medanb esqib del vdnli!ás ü mr¿o da
dos mil dimisieb, ratifica los corrcepbs vedidos en escrito do contestacion del emplaarienb y h
pruoba doqmontal sgrogda al misÍp. (fs. 1«l al 155)

i/hdiarb ¡osolrción de hdra veinüfÉs de mayo de dos m¡l d¡ecioáo, se requftii a la Dirolh de
Aná[§s do Enlidades de esta Superintendencia, determina h capacidad económica de h Socjedd
CREDICOIIER, S,A., con base a bs Esbdos Financieros Al¡útados alfointa y um de dc¡ambro do

dos mil diecisiete (fs. 1 §f ).

g. Por medio del infcme DAE.209'2018, ol D,sp{trnenb do Anábis do Enlidades on bd¡a oóo do

junio d6 dos mil dhiodro, remitjo el análisis de h c?a$ad scommica d€ la Socj€rJd
CREDICOME& S.A, con roforencia al tsinta y uno de dciembre th dos nil dix*iob.610l)

h. iilodianb resohrción de fedra onca ds junio de dc mil diecix*n se mandó ryega el inli¡ms DAE.

20$2018 y so ordonó dr dlmp¡miqlb a b res¡olb on el u¡meral 3 de h resol,oiiln agegada a

bb 156. (fsr78.)

3. PRUEBAS DE CARGO Y DE OESCARGO.

3.I. PRUEEAS DE CARGO

Como evidenoa del incumplimiento relacionado en sl Jtiamorado No, BC$l1r:¡016, con ol cual se

estrblffi que h Sociodad CREDICOMER, S.A, ha incumplido b d¡spLtosto on ol atictlo 35 de la Ley de

Supervison y Regulacih dsl Sistoma Finarriero, se tiene b sigiente:

c. Ibdiarb ajb &l sois do mr¿o de dos ril di€dsieb, sa rosolvii bns por prb a bs nonir¡adc
pofusimdes y árir el prcedinúarto a peb* pr el t*mino de dnz dia h*ilesi cond6 a prf
d€ la müficeih, resobcíón q,e fue noüñcada ol dia diez d6 mr.¿o d€ dos ril decidob, sogr¡
conla en ac{a do noüfic&ión aEegada a (fs. 142.)

g. Por rssolucbn do fodla üos do abril de dos nil diexjdeb, so resolvrli agrega ol euib rdacionú
en el literal anbrkx, se turo por ovao.lado ol talado de eertfa a Fuebas, so ffdeoó agegr la
pueba pesertada y la emisirn de la resotrdón ñna¡ cdre6pondi$b. (fs.f 50)

a. Infurmo o. SAC68r20l6, do fedra sieb de abñl de dos mil diecisáis, ried¡anb olcr¡alse edákj(t
ol supuosb hcrmpl¡r$enh a la dispo§ci«h citda aBiumenb (h.44);

b. Copia da cata ilo. SABA0.8C0.SO'25609 & fodra d¡ecioctp de ¡ovianke de dos mil quinca,

mediante h a¡d so le comuricaon al Pras¡d€nb do la Sociedad CREDICOIIER. S.A, las

observ*iones detárm¡nadas en el seguimionto a 16 operaciones de corpa ds crbra a la
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Copia d€ carta ib. SABAO.E@.SG27650, de hcha catrco de diciertre de dos dl qurnce,
medianle la cual sa l€ cmun¡có a la Soci€dd CREDICOU que se rali§cóa qr h cunpaS,A,
do catora de crálitos a la Saieriad ., es una oparith rcl-¡onada;

COBltll\() 3r-¡E¡-
Df f r.alrrb(rt h ¡h.É.

sod.¿a(Den b qtr se mencion&a qre dda le caacteridicas de la
operackin en crcdión, se conddráa como una operadón rdadonda; on conseflm¡a, s6 le
insfura qua, enfo ofos 6pÉbs' ¡nbrmt a la juta diectiva sohe el patiolr, qu6 pra sfactos
de lo que dispone el athub 206 do la L€y de 8ancc, d€üian p{esént bs agumÜltos do descargo
paa dewirfuar lo doterrindo p{f la S{¡perinbodoncia con relaim a la presrncirn señdada.(6. 7
al 10);

Asimisno, se bs hstuia $re d€bian ramli¡ un plar de sohriar paa ta conooih do las
observrione debrminada sohe las cqnpas de catera ya real¡zadas y la tendencia o¡ciente del
indicdor de credibs vercidos, cmbniendo b medda espocificaq las mebs pacialer y linales y
las Íeas responsálos ds su conclusión, en el phzo de tes mes6 a pali do la reoprlin de dicha
m'rsiva.

inüuphdosde absbnsso de reatsr nu€yas comFñ de cráübs a h misna, pd b que sg
reqdrió pesmta u pla de aión y ha del co{pcin¡mb a b Juta Oi¡cüva dcha mbiva (h.
ll al l2);

d

e

dia uno de diciembre de dos m¡ utnce los retres€ntantes legdes de las Socisddes
CREDICOMER, S.A y

tiulos valoros por un

., nBdiarte el qral formdizar h entega de 6,621
monb de TRES MILLONES SEISCIENIOS CUARET{TA y OCHO MtL

TRESCIEI{TOS CI'AREI{TA Y TRES 46II(,() DÓ.ARES OE LOS ESTADOS tilOOS DE
AilÉRCA {US¡3,613,343.16) (h 1 !72).

f. cofra s*npb del doorrpnb demnindo'cmFarerta do crbra & oédbs y armq srscrib el
beinta de dciembe de dos mil uirre los reprasentates bsales de las socieddes
CREDICOMER S.A rnodiate el qlalformd¡zat la entega de 2,601
titubs vdores por un monb de UN lill CUATROCIENTOS CII{CUEIIA Y SEIS MIL

Copia dnple de cata llo. BCOSO'28603 de hdra voirtlruew de diierúre de dc mil qrince
medianb h cual sa da rsspuo§a a la sta da bóa vshti¡no de diJsnke da se ni$o do, $ la
cual so les cominica h ¡eil¡raión a lo orunicado gl cülas atbrtres, y qrr el plao paa
entega el plat de accion y h evirfencia de los ar¡erdc de la ünb Dtectiva roseó do dicha
sihración, so taslada paa el si6te de snüo de dos mil diecjseis (h. 13 al l4);

Copia simph del doorrBnb denqninado 'Comprarerta de Cltora do qgditog y anorq $Jscrib el

OCHOCIENTOS CII{CO 4{}/IM OÓURES DE LOS ESTADOS UNIDOS OE AI,IERCA
(US§1,1s6,805.10) (fs 73100).

copias simples de registm contáles de fedras sieb, oóo y trointa y um de dicientro de dos mil
quince, m las q¡al€s se reg¡sfan op€reis|os do csnFa de catera de cródibs a h S@iodad

-, 

por montos & odenta y ües mil cuatocbnbs sebnta y tes con
8&100, ochfita y cuúo m¡l Esinta y dos 7&1O y quince mil tescíentos novenla y cuúo 9J100,
en dólaes de bs Estaclos Uniios de Arnárica respeclivanenb (fs.to2-l l3).
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h. Cop¡as simples de punbs d€ acta de sss¡ones do Junh Directiva de la Sociedd CREDICEB
S.4", de ta&as veinütós do diciombo do dos m¡l $¡nco y qu¡ncs de onoro do dc mil deisf,f en
las q¡ahs de conaieron las catas r€miüilas por €§a Suporintrrd€rrc¡a númsc SABAO&C
25609, 27658 y 28603. (fs.11I117)

3.2. PRUEBAS DE DESCARGO

Los Licanciados Julio Endque Vega Alvraz y Krla lrlria Fraüi d6 Vega, al contostr ol smplazarfuú
mediaü el Escrito de feda uno de mr¿o de dos mil d¡eds¡etá, al¡den a bs s¡guienbs aspe G.
132-r34

a) A manera d€ antscsdente, e$onen qua su Repesentda en agosb de dos mil dez,_sohiti a la

Jup€flnenoenoa ra aüoflZac¡on püa rcatlü E compa oo calera a ,a SOC,"OaO (J,

- 

operación que les fue autorizada en onero do dos mil onco, po consUera qr no
tania impedimento legal alguno paa que se realzaa; fue asi que a p tir d€ junb do dos núlmce,
iniciron la operacion y en el primer aio adquirieon catera de préstanos por aHedor de bs rueve
millones de dólaes de los Elados Unidos de Amáica; es a partir del año dos mil quirrce qn h
Sup€rintondenc¡a in¡da una s6rio de acc¡ones bdo la prgmisa de quo so tata de ma op€rrion
relacionada presuntanente y en consecrencia le es aplicable sl limite del cirm por cienb qra
estableco como máximo sl fi¡cub 203 la Ley de Bancos. Dorivada de esa posicion se enci«ra una

revocatoria a una altorizacion s¡n haber seguido los pmsos legales po lo qu€ ss al€gó qr no
puode la Suporinbndoncia ¡mponerh a CREDICOME& SA, que deje sin efecb nntu popb El
autorizac¡ón; §n embrgo, el veintiruevs de diierÉre de dos mil quincs, medanto la crh No.

3ij;:j-'.11'jriifl -1Y=lilT=:,r_:lJYell_'yl3-y-i$i
tener la plena corvicción de sar una operción aulorizada, en apego a la insfuccion girada, elteinta
de diciemhe de dos mil quince formaliza el últjmo documenb ds compraúenta de c¡ter4 h a¡al
incluye créditos qu€ fueron aiginados y rogisüados on la crtera de u repesentada h& el

dieciséis de dkiemke de dos mil quince.

Manifiostafl además, que por aub de lc tece horas con tsinta y un minubs d€l winliodro rh &dl
de dos mil diecisáis, esta Suporintondencia ¡niió proced¡m¡onb adm¡nistalivo sa¡ri:naúb en

conra de la Socisdad CREDICOMER, S.A, por la presunta intmión a bs athulos 203 de h Ley

de Bancos, 10 de la Ley Conta ol Lavado de Dinero y de Activos y 35 ds la Ley de Supcvision y

Regulación del Sistema Finarciero, precisanenb

compa de catera de prásbmos a h Sociedd
miones derivadas de hs operacioms de

sancionada el veintinueve de diciembre de dos mil dierjséis, por b quo estando en desaqsdo con

diJra resolucbn, interpusieron en üemp y forma, el recwso de apelrción arb el ConiÉ de

Apelrciones del Sisbma Finalciero.

b) Con relacion a sus fundamonbs ds dsfensa, l6s fipederados se reñeren a la falta de configra:or
del prosunb inampfimiento baados en que advi€rbn una ontadicción on cr¡anb qtn Gn el alb
ds inicio do esb procadimiento so rec¡etve instuirlo por la supuesta infrmih al atiarb 35 kat e)

de la Ley de Supewi§ón y Regulaión del Sidema Financ¡ero, mientas que en el lnform€ ¡¡o, 8C$
014/2016, que s el documsnb base paa s¡r#ntr ol inicio al mis¡m, ss señala como pnq¡ñb
incumplimbnto el misrno aticub pero con rehc¡ón al literal a), ambos refiriándoss al mismo

supuosb de no armp[mienb de las instucciones giradas pr la Superintendencia sobre h *¡dida
compra de catera; dda la aclaación, su dehnsa la basan sobre la disposiÍón hgal desaib an el

aub de inicio por sar el que determina los tármims da la imputación.

,, habien& sido
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cornpras d6 cttsra dE crálitos con la Socjedad

Siendo esa la condiih, los Apodedos maifosbn qrt resporb a h mta mmhda, su
Rsgesontada si ornS, aa tiemp y ltrma, la ¡rshrccih giada pr la Slperlrtendencia, tal omo
lo om¡ueban mediaü la cfb que fue dii¡ita al señcr Sq«hbndenb dol siishn|a Financiero,
de fecha wintiséis de noüeÍüe do dG m¡l quince, en la que se intrmáa que h próima junta
diecliva est¿ba Fogmda paa ol mes de rlciemhe do esa rn¡srm do, en la a¡al ss l€s informo
sobre el co¡br*lo de h crta dudda en sl párafu anEior; demás, se opusem bs r$manbs
dosvit/ando que la opacirin da coípra d6 cartsa se tabba de una opa.acón relacjonda, po
cuarb qus no sa fa6a da una operacón de cródib sho de una otsraiSn lrtúcanüldo compra de
catera de c¡ádbs, laoal se hab[a reabado en cor¡dcbnes de ÍB.cdo, §n tfu Fefurerrid, es
decir, qtn didta operaiin no enci$a en los supesos do los rticdos 203 y iOO de la Ley de
Banos.

Por b a{übr, consid*an q€ os un yero Febrd€r qLE do osa mta so d€rivra h orden de cssa
la om¡a, cuado el cese de h opercón esbba csrftimada a $¡e no so dosürtuaa que ss
tratáa d€ una opsacih relacionada; por b tanto la refrila mta no pr.¡sde corsidorarso corno bas6
pra d€rivr el incunp¡nisnb a ua trdon o regmrimionb d€ la Se6rhbnd&da.

Respecb da la mta lh. SABA0.8C0.SO27658 del cárce de diciernb¡e de dos nil quince, atuden
a qre se h*e mencih da b istrido y rlbs relairndo, de la c¡la deldieciocho de noüenrbre de
dos mil quhce; tarÉih merrci¡nar qus a pesár de que sl ütinb 206 de b Ley de Bamos ob se
reñere a operaioes ds crálito, según la Supeintendencia, una otrracbn pu€de encajr en el
artiob 206 sin que áSa ob€dszca en estido sontjdo al obrgam¡ento d€ cráJibs, pues paa elb es
suñcienb que la fgwa me.canül alalizada rsprss€nb paa h enüdad un e{iro de rieago; es a pati
do €sa ¡rtertratac¡& sagún erpomn qrr a su criEio, h Supeinbndencia sodi€fle que a §.¡ ¡uilo
su Representda m bgro de$/irt¡, que la compa de crtora se táaba de una qeración
rehckmada y como cslc€ru€ncia do ese cambio de criEb, el cud inplca la rarocaci¡n de un acb
favorable artrkr, ss gia, hasb eso momonb, la instuccion ds &t€n€rse de realizar nuwas

Además' resdtar el hedro de qre dhha instuccih de ab$encion, no obedece a una reiracih de
una praüa, por el oonlrb, h mis¡na sa giú hda en la nrncionada nda. Expesdo en tórminos
distinbq su represarHa anbs dal cabca de didembre de dos mil quince no debla óstnerso de

j.'§'i
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En os€ trdon, cm rel¡ih a la nota SABAOBCGSO.25609 del di«ioc*p de mviarnbfa do dos mit
quince, expesan qJo Er RsFesútada si ornpló con la insüuccih de dida nota, en cuanb la
misma no conbnia un: sden o i¡st¡¡ccjón para casü la cqnpra de cübra, §m qu6 esablech qr¡e
la op«airn de cornpr de cartera sólo deberia cesr en caso que h Sociedad CREDICOMER, S.A,
no d€$irtjaso qú6 63 traÉa de una opercicn relacimada; h crh sfl rllención c-onlenía
bá§canente dos B@s: f ) infama a la Junta Clradiva del ontenido de la misma y, 2)dosvirt¡r
qu€ la oporación d¿ c.mpra de crbra s6 tatta de una operacion rol ionada; on ese senüdo, al
cese de la operació¡ de ccmpra de cabra áSa no era una insfuccim diroda o do 4lbacíin
inmediata sim, p« elonfaio, estáa aieb a una egecie de condiim susprsiva, en el senlido
de que al s!?ntio de ósbnüso de ompa más catera solo aunila an el s.rpuesb que no so
dssvitr á qm las ryaciones eran relacbnadas una w¿ mnocidc hs agumenb que se le
prosonfon a la SupehMerr¡a



compra cttsra a la sooedad i §endo a prtir de enbnces quo sa adiva
la conseonrda prwisb paa ese supr,rosb de hedro, y no antos, por$rc ss oslaba a la espora qu€
la Superinbndorcia so Fonunciaa sobre bs gumalB qu6 so pasontaon an la crta dol
veinlisáis de ncrviemkB de oso mismo año por la Soci€dd CREDICOMER, Sá.

oidlo lo mHia, procoden a cons¡dsrr la forma en la qu€ h Sociedad CREDICOMER, S.A", le dio
cumpkflío¡b a esa segunda cata, manibstando quo didra Enüdad impl«nen6 con di¡goncia h
orden a prh dol dia dsc¡sá¡s do diismho ds dos m¡lquincs, la a¡al ñ¡ ralifcada en la sesion da h
Junta o¡roctiva qus ss cohbó ol dia veintitás de dkjemha de ess mismo año.

En ess orden, la Dehnsa considera fascafldenb msncionr que su RepesenHa onba con al

Manual Opa'ativo pra la Compa y Adminisümbn do Crbra, ol Slo tambián sa del corrciñienb
de la Supaintendencia, en el cual se astóloció 0l proced¡mienb a seguir paa comprr cübra; os

asi. que en el romano V,'Condijones C'enerales pra la operalividad', se indixba que el rogisüo
& operac¡ones ss redizt hab€rss dgN'nado; es decir que los cráditos
originados en la Sociedd srñ regisüdos 0n crlera d€ la Sociexrad

CREOICOMER, S.A, al dia sguiento da originados; ragulando además, que la liquidación de#,ffi "; Jñ;X ff 'f ' #".J: [#B''.ilfffi ;: §
formali¿aban al final de c€da mes.

En úsb do quo la húl*¡ón do crbra eo re*¿áa d fnal do cda m€s, el dia teinb de di¡irr¡üre
de dos mil quinco, la Soc¡odad CREDICOMER S.A", únicanffb tormalzó h adqi.*ión do hs
oáditos que h$ia sido orig¡nados onte el uno y el docisáis de didemhe dg oso mbmo aio,
cosando la compra de cr§a a prti de ese enbrcas; en tal sanlido, rgumonfi, no ss ha

mnligudo el ina¡mp¡mionto impubdo, prlildtmonb porqu€ h instlEo:ón de la

Supa'intendencia era rehrida a nuovis cdnpras; siendo ese ol caso, los crádbs dJya adguiddm
se brmalizó en aquella fodra, no eran nu€vas compa sino adqu¡s¡cimss o.rya formdzrkh daba
pond¡enb; de no hmb asi, expmen qw hutiese §Stificado dale a h insü¡cc¡üt un caác&
retoaclhro, lo a¡al se descab, prque esta so refrié a nuovas compras, con b aral tanpoco ss

incump$ó on el referido Manual.

Sobre osa bass, sostienen que st RoFgsontada ha act¡ado conbrme a Dreóo y por ende m ha

inq¡mp[do lo eslablecido on ol ticr¡lo 35 bra o) de la Loy de Sup*i§m y Reguhión del Si¡sbr¡a

Financiero, dado que suspendió la compa de catsra a prlir de la Nota SABAO.BC0.S&2765E,

d€l cabrce de diciemhe de dos mil qdnce, qu€ sra h Fimsa qu€ conbnia una orden de cose de

adquisición de cabra.

c) Como ha qmdado mencjo¡ado en h relaió¡ & los heóos, bs Apoderadc erpesar que desde

.junio de dc núl mos quo su Repesantada iniÍó h oper*irn de cunpra de ctka, ya contáa co.r

una autorizacón qrc se onsüt¡yó como un acb farorálo quo útrnaba que no erilia inpedinenb
legal alguno, habiltándoh paa inicia las adguis¡ciones roqrtonbs de catora.

La posteriü orden de suspensih, enciorra una revmación do un acb favaable y al rcsPocto,

evocan lo que en su oportunidad, onfo otras, ponuncÉ la Sala de lo Contencioso Adminisüalivo sn

la resohrc¡ón del poceso relorancia 391-2011, la que a la loüa dics: 'h Administarih pede
rerocfl srjs p'qpios rtos aúninrefúns, pero srb cuado élm ravistq el cqe,fsl &
deslbrordles pra ,os aúnnbtados. En caúb, Hár¡dos€ do efos lhorailes, deDe elt$ a ,o

dispuesto en el alículo I de la LJCA, por ,os ebdos gue podua el ado en la esfua pidica de st
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d) El útmo aspoclo plllbaó en su rospuasa al erplazaÍúenb, bs Apoderús se reforen a la
impocaderria d€ la ?€rtÍa d0 oste procaso sanc¡onatorio por considra que se refiere a un
asunto quo sa snqJonfa en d¡scusión ante el Comitá da Apelaiones del Sisbrna Financiero, en el
procedimiento CA.of 1201r, c(nta la rosoluc¡on PA$020/20f 6, pa aradimar la tegalirtad al habe
hecho caso omiso de la msolrrih No. IOE.BCS del vehtisóis de enero
autori¿o la realzaiorl de crrpra racurote do crbra do créditos a la Soc'nJ
DE C.V.; asi rism, pc háersa aniüdo una ssri&r coo baso a una

de dc nil once,

oP€reEn q€ no s€
enaronta regulada e¡ el¡ticuh 206 de h Ley de Banos, corsirlerardo sgrostos no peüstos en
di:ha disposijon paa cmiderala como úta ops:rim relacionad4 üm¡l¡rdo a de personas
juidicas sin que se ümpkl bs preu¡le$os normativos que p{¡odan corsidorü corno tal.

Para ese momenb, el Codte da Apelaimes se enccnfsa ana[zando la lega¡dad d€ la resolrción
PA$0202016, poí b qlE solicjtáan no conlinua con el presenb prüedmkrnb adnin¡süfivo
salcimdor, rieiltas aql¡l sa rosotvia y se agotaba la vias legales petimnbs

En sr escrib de f€dE vohlüás de agosb de dos mil d¡eds¡eto, m€d¡atte d a¡al los Apodrados de
CREDICO*IER SA, eya¡ron la apertra a puebas, (,s. 143 al f45), reitaar su poscih en et
sentido de manle$r qu hay una ¡noisoncia d€ una orden en la nots dd di€c¡odo de noviernbre
de dos mil quinc6; con relac¡ón a la crta del catücs de dic¡omka do dc ml quince, abgan que
tampoco s¡islio un inc¡r'¿p¡mienb al conbnido d€ la m¡sma, pfi olanb $ rsprosontda 16 dio
efectho omplmiob a dicha insfucción, pra tal efscto, relrci$an nx,yan€nto el Maual
Op€ratiyo para la Compa y AdrúristairSn de Crbra (h150 al ,l52), 

en al qrr se estálece como
so siginr€n bs ¡rádits (t+0) y paun a la coÍpr*ra [r*1) y el aó posbriú da lqúdación
siempe d final do cada rBs, por b qr^B, en ehcb, r€cüida h húucdon de no decüar más
compras de crt€ra el dh catorco, el dia dieciséis de dciembe de dos mil qdnc8 se ragbüó la
última opración. Tal sitraion frr del comcímiento de h Junta DiediYa on h sssón det dia
vdnütés de dicbmbre da 6so m¡sno do, en la que aoon
resocto ds suspsdu h r#ida operacón on la Socidad
d ia d¡ecisáb de dicjefiúre ó dos ril $r¡ncs.

a parli d€l

f

s¡stt 4 fr atrcttPO

jr.ri
¡tdr!
l¡-l'

§f,¡L?sQ ,m
desli¡1düio. I I ,§¡, @aú el do admhiffiivo es ,brdúle d drúiúa@ si la adnúnistraarin
ddvierla un vbh, no pueó deffi sln aÉcro oñdosanúb, sim gue &$e segrd. el ptednbnto
previ§o on el dl¡ah 8 nffio y, qdnnaÉñe @ el lqel b rcte úo¡a y prwane et
prorle* de lacividd ootlnplado á la Íisnt d§pos¡cün rlrrndiv4 Fa eD sd ese hihtnd
qúen ht*la si ana re ono tal uicio.'

como €v¡ionc¡a de que ar ef*b se aa6 h insüuccion de srxperd€r la cürFa do crtg4 anexan
certifcaión del Auditor lnbrno (fs l5s), en h que haen corsir que al dia teinla rle dicjenüre de
dos mil.quince,.se brmab h cofipra de bs oáriibs que hab¡a ¡ü6ado a h crbra ente el dia
uno y ol decisáis de dbimrbre de dos mil quinca; en ese senüdo, exp-han que ese dia no existió una
compra d6 c¡tara sino q¡0 ss formal¡¿ó h compra qw ya habia slb preüü¡nb regisüada en la
crtora d€ s.t roprGsntada

lf



1, VAIORACÉNDELAPRUEBA

Con base a la valorción de lr puebas de cago y loa asp€6s vahrdos cfiio Fuoba do d€§ctgo,
asi como conddsando la ná.rahza del inq¡mplmienb que se le ¡tür¡ye a h Socisdad CREDICOMER,
S.A, respecb de hs imputrbnes, el Susoib hace las siguionbs daiones:

a. El procodrn¡onb adninistatiro sarionador iniÍado por osá Suporinbndencia os en ffin al
sl¡prJosb ¡f§rmp¡mimb pof no abnd€r 16 imtucciones dnidas de la fas¡lEdes do Elpofyiiút
que lo oompobn a o§a $pednbndancia.

b. Lo dispuo§o en el rtiolo 206 de la Ley de Bancos, pemib ge hs enüdades financicas reguladas
pd didro mrco l€gal, sa ástenga do rsa[zt operrinc quo por§an an rbsgo bs reqrsos
c4tados del púbho, ulitzando oralquier mecanivm p¡a asr¡mir rieEos no gofbnados
adea¡ad¡nenh en ape(p a las sanas pí1icas oediticia; m tal senüdo, ssa SuporirfiBnd€rEia
está fanltada paa caffica di*as operacirnes como relaindas; en tal coobxb, pero con ol

ánimo de resgurda 6l dersdlo a la mntap te de un deüb proceso,6n donde se le rospob el
deredro de audimcia, ol d€r€do a la peuncón dE imia y el daeúo a la fialin de
prusba, ents ofos, la diEosiión estáleca trt orden por modo del oral arbs de ded¡r en frme
que una determinada tansaccón puede llega a ser calñcda pr la Supainbndenc¡a como una
operrción relacionada por pesuncirn, hay que otorgrh ol rbfedro a la enlidad do Fosontr s§
rgumonbs pra desl/itJr tales onsil«*i¡nes pc pab del SupervisoC dorido as¡, h
Sup«inbndencia comurúx su decision a h antidd fnrdd? pra quo éSa en el t*nim de ci¡tco
dias hábiles contdos a prlir dol s¡guiürb do rscitida la comr¡irih, pesenb sus rgumenbs de

descrgo, si ásbs no so presontan o los presontados no de*al€cen la peunción e{ablocida, h
Superinbndercia declaa § h oprrión es roldonada.

En al orden cronológico en que ss dieron la diferentos sit¡aiones que mdivaon el inicio de esb
procsdimiento sancionds, es evidonb qua la decision de csta Superinbndencia respocto de h
roferida pawrcion, elá eflmrcda efl vrios aspec-bs, qtn var desde urfrma qw h opraih
de compra d6 crtsra en afú do fato do una oporeiÚl rüdonda hasta la de rquai que se

presontra un pian de acion y ej«rf hs mediias n€es¡rias paa normalza h situaion
crEdilicia debrminadq d€rivándosa entoncos una corseo¡emia bgica, en el sontido do que, dada

las caebristicas de la opereión, ora do cornprsnder $,e h Enüdad, como una de la pincipales

medklas paa no í menE la expsiri)n al

compas de crtera d6 cráJibs a la Soo:ed

deti¡ ádanerse de realzando nuevas

, sifuacimes que onad

evidentes de lo que se coüg€ ds la crta SABAO.BC0.SS25609

Sin embago, la permisivilad da rsah¡ mmpas de crFa m d€bió concabi§€ como impedda a

plir de la c{ta SABA0-8C0.S0.2765E; por ol cúürb, de los heÓos que deivron h
üncr¡lacion ampliamenb gxpuosbs sn la crta dol d¡sciodlo & noviemhe de dos mil quince' debó

comprondorso que la Sup€rvisada bn¡a que uspender at{uisr nueva fansffiión en simikes

mndicionos, 6so fuvo que habarse compendido o¡ando la Superintendeocia le rerylf5 que, en el

plazo de sieto di6 a prlir de esa notiñcaión, Fosentrrl u plan de solrción pra la coracdfu de

las obs€rv*¡onos soke h compas de crbras a esa bdÉ palzadaq pr lo qrc es evftlenb quo'

además de didra instuccion, las satc p$ca, la pufuoa y d€bida d¡henc¡a on la ge§ión por

prb de la admin¡stacbo, obligaban a abstoners€ de segw roalizando nuev* comPr6 do clbra;
no es psibh qtre la Supavisada s¡guisra rsa¡zando h op«ación como tal, baio ninguna

circunstanda, por cuanb que no habia ni la hay, razón algrna paa haberla cons¡defado como de
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En efecto, 16 oporac¡onc ds ccmpras de ctbra ds cráútos sm perriüdas por la Ley añte eso no
exisb ninguna o§eción pcr prto do e§a Superintendencia; tanbién ol otrgar cfárftos a pates
rehcimadas son perm¡üdas pcr la Ley. Sh embago, añüas s¡fuacbn€s doben roaf,zarsa donto do

los par*nofos que Gtabhco ol mrco l€gál y es preciso conddsr además que afiqus Sa
op€rac¡onc son leg*nenb pemiüdaq m orsti&ryen ni debsn hacerb el núcleo prirripd de b
Enüdad.

No obsbnte, la Supcvisa& d ratz?r. las conpas qre se fanulizam d Uro y el tdnta do
didernbre de diciernbrs d€ &s m¡l qdnce, en l4a de dsminúr la expcición al deEo, rea&rm
nueve mil dosci€ntrs veinüitos conpras de pqaeq por un monb de más de sds millones do

dolares de los Edadc Un¡üs de Amárica, aursrtando la exposbiin al riesgo, desahrando l*
evidentss cüdijorns que motivron quo so cors¡d€raran canrc oprrjrxns rebimada, lc
cuales eran conocirlas por lr Supenisada aln attes del deciodro de noüembrs de de mil quinco,

sn la quo ss mmunicaon hs sifuacjones €nconfadas.

La Sociedad CREDICOMER S,A,, háiendo e$ado en bda u capacidad para haber vabado co¡
prudencia bs hedos con bs qJalss esh Suporinbndoncia agumar6 la vinotlajon, sion&
evidenb que no so tab douna supos¡cih qrc podia devarecerse, no asumki una psi:irn on la

cral se resguadaan bs htresss de bs depositanbs, le§ de eso, los erprsbur arn már
inc¡ermtmdo el riesgo croúticio, poso a bnor plano onocirienb qte el athdo 206 cildo, es
cbo al indica la conseuerias de exceder d circo por ciento del c4itd ocial page y roservó
de capilai en aálibs rolaciondog para lo oral la Enüdd no esiaba, ni b está en h c¿par#d
econórica ni ftamisa pr¡ áontr soÍqrlb ¿Heih, si so cdrstiülyor l las rasavas Ee la

Ley mada

Rospecb de la existencia ó autorizacim prsvia, ssta Srryerintendencia cors¡dora qrr, mhe la
baso del prirEido de legüad, no pu6d€ a¡briza operaciones do compra/enta de cartera de
crári¡tos por trafso de una adiúdd que la Sup€tyisada, puedo roal¿t 6n ol gio normd de st
negocio, s¡smprs que se orpla on bdos bs reqi§h y obfuadoms que b Ley eddleo. Es as[
qt» paa el caso en corssb, no so eüdsnció ningura otiecion porque m sxistia iñpedmento Egal
alguno, tomando de base b gre la misma Enüdd h*ia inhrmdo sobra didla op€rrixr, tal como
les frrc comuricado efl la cala l{0. l0€.Bc$1539 del vdnüséb da enero de dos mil orrca, condicion
tal que el cordá de Apelacines del siisbma Financiero ha comitera& vdido en sr resolridt dol
proceso CA.0f /2017 del cino de abnl de dos ml di€is¡eb,

c¡n relaciin a h imp¡ocodercia de la 4ertura de es trocedmionto sarrcionatcrio por sls¡d€rr
qw se refiere a un isunb q,E s€ onoontsa an disclsm, abdimdo a la pebión arb el CanitÉ
de Apelacians del Sisbma Fin¡rciero, CA.finfi I, es de mencionar quo dcho ComitÉ, ct
resoluc¡on d6 las cabrco luas con toinh m¡nubs del dia dno de $dl de dos mil d¡ecb¡eto, ha
emifdo resobcón en la qu onftma las sanciones irpuelas pd osta superinMelria en d
proceso dmidstdiro sarciondodo pA$020nfi 6.
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vital tascend«rcia paa m ¡¡sp€od€r .r¡was oomFi¡s, ri se stÓa ahclrdo h normal adividd
de cr inbmsdac¡ón, por qlrtb óst¡ no obedecia a saruicios eoñddes que hrbkan ffio L
cüünddad dsl negdo de h fuüad.
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Resp€cto dE la infacción al rtiorlo 35 de h Ley de Supervisijn y Rogulcón del Sistoma
Fina¡ri«o, el s¡+uasb so fundamonb 0r| quo la Entidad no aca$ hs irEñrccb¡os rsspecb do
h¡sca el meanis¡no r¡looG gravGo püa norma¡zr hs lrogulridd€s dobctadG, drmdo que fue
la mis¡na Enüdad quien popnso una s€ri€ de albrnativas de las o¡ales una habla sido caÍ,llcada
como úabh, sin embago, ha sijo la miEna Supervisada qu¡on so roteló do la Adóñ pktbada,
sit¡ación de la qial deüno ol ha.¡mpl¡r*rnto a la hsüuccón quo on ess enbncss dorió do esla
Superinbndenc¡a, la (rral gs d¡sünta a h instuccio¡ de glspendor bda nu€va cfiipra do caHa en
las condkiones objetadas.

Por lo tanto, el Suscrito considera qtn la Soci€dad CREDICOMER, SA, incumplió b d¡sprnsb €n ol

rlicr¡b 35 de la Ley de Superuisión y Ragulacirn del Sistsma Finalciero, por no aata h
insüucción cesa y desistr de realza cornpa de crEra & crádibs a

, pos€ a l¿ comm¡caoon del rleciodp de noviertre de dosla Socied

mil quincs y haber reafizado compras adic¡ondes ents 6l diedoóo de noviembre y el di«*sás de
diciemke, anbas fedlas en el aio dos mil quince, las ajales brmalizó el uno y el teinta de
diciembre de dos mil quinca, por un total ds nuevo mil doscieñbs veinüdós pagres por un monto

tOtAI dE SEIS MILLONES CIET{ÍO VEI}{flSÉIS MIL CIET{TO SESEI'fTA Y SIETE CON SESEI{TA Y

TRES CEI{TAVOS DE DÓLARES OE LOS ESTAoOS UNTDOS DE AMÉRCA (US¡6,126,167.63}.

5. ANAUSISDELCASO,

La Loy do Bacos Cooperativos y Soorodad€s ds Ah«ro y Aádib, en su primer rthb estabhce qm la
intermediacíón finaciara que realzan la sn{ddes reguladas por didu Ley segtn u nanbre lo irdica,

tienen como poposito que s€ cmpla con h ot{etivc económicos y sociales de la migne, asi como, el

de gaantizr a bs depos¡tantas la más efrcienb y onfabb admirüsüaión do 9¡s rersñ.

La intermediaion fina¡rciera impli:a onbilcas, qlle hs entidades queda faitdas pra har
llanam¡ontos al prb[co pra obtoner bn&s a ravás de deposibs, la eris¡ón y cobcrión d€ tituhs
valores o o.r{uier ota op€rac¡ón pa§va, ob[gándose a olbrir el pincipal e ¡nbrosc u oto üpo de

accesorios segun la natrahza de la t lseión, pra lo cual colocral en ol púbko dk$os re(rrsos on

oporaciones e'tiv6.

Raspeclo de las operaciorns aclivas, lc enüddes tienen la obfurion do susbntr los fr ncianienbs
que obrgan €n un anáfi§s de las rosp€clivas sohitrdes, d€b¡endo comprondsse hl atáhis, en cada

ciso, con b oal puedan apscir ol n€sgo d€ reo4errion de bs bttdos; ddriando consider¡ la

capacilad de pago, solvenda múal, s'furion mnómica y ñn&ciera de los pobnciales deudorcs.

Pero dicha fao¡iad de obrga cráritos con los rñrsc captado§ del pttbko, queda además restingkta

én cuanto a l¡mites y prohib¡cionc an la a§rncón de riesgos, siendo el caso que no pueden concoder a un

mis¡no deudor fnancianienbs por encima del vaintichco por cionb do su fondo pÚimodd; t¡npooo, ese

üpo de entiilades m pueden bn€r sn su c¡lra de cráritos, grant¡as y aval6 obrgad6 a p€rsonas

relacionadas d¡rsclamonte con la admlnist&ión o en foma dhocta o indirecia con la propbdad de h
rospgctiva anüdad, ni adquirir vakres emiüdos por' ástas en un monto global que exceda del cinco por

cianto del c4ital social pagado y rssswas de capital de la misma entidad.

También les es pohibitlo a 16 ontdados otorgr cfál'ltos a p€rson¡§ quo posoan accümes do ontidados

financreras establecidos en paises en dondo no exista rqulacion ni spervi§Ón Fudemial de anerdo a

los usos intomac¡onales, calebr coniabs dif€fontos do los ssfvi$s financieros habit¡ales con enüdades
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cuya progbdd o adrdnisfa¡(h, &odarEnb o a trayás do tersos ss srEu€¡to üna.¡hda a sr¡s
eionisE o algrupo ilprssrid a $¡o portorm la enüad.

Asim¡smo, h Ley distirgue las p€Gmas rehc¡onadas de las ope.acirnes ralacimada, irrhsiw h da la
faqrltd ¡ la Sup«itünda«ia de edabbcer que una opeÍacirh puode ss consdgda relacbnda pu
pmrnclh, paa b anl snumra una s€rio ds Elpr¡osbs qle son eienptfrativoe da bs situaims que
puedan dverlirse err una debrmhada operación.

Es en qün a didro conbÍo, qre le mrnpete onbrros a esa Superinbndanch emiú y hrer orpk hs
insfuccines necesai¡s para la aplcrkh do las leyes y normas qus rigen a las didnbs enliddes que
conforrm el §sma Fin&c¡oro, con ospecial óntads a las que redzan la i¡trmedacih nna¡cira dada
su ¡ncidmia on la estatililad <tel §sbma finrcbo; ello imptca el rnnitoreo pevenlivo de bs dihrsntes
riesgos r bs qm edn oxpuo$s hs entddes, elenrnto impresdndblo pra dssarolk una ácliva
supervisiir srfocada en los riesgs $le b son hhrBnbs a los diferenbs inbgranbs rlel {rsbma
Financieo, vehndo pa su olvercia y ftuidez

5. FUIOAMENTOS DE DERECHO.

a La by de Sqen+s¡¿tr y fu$lnjoo &l Si$ma Firariso, en & rticub I defm al dsbma de
suprÉ*n y roguffin financiea; dbho sisE¡a so ft¡darrnta sob.B dG gardes olitx elpiro el de prxerva h eü*ilirtad fuancierq el segunrto el de lah por h eicierria,
trtpaerr¡a, soguriJd, sdidez y buen fr¡cionaniato de los htsgfatbs; alb inplca pra bs
inbgaús y supewba&s, d cunplnienb de las reguhciones yi¡snbs y h a&pcion rle bs mas
aioc estihdrc de conducta en d desardlo de ars negaios, eto6 y operei¡no§

El 4rilb 3 de la citda Ley dispne er ur prim« smnc¡ado oro coryehncia de h
Suprinbndemia; la de om¡Íir y hr€r q,mdr las leps, reglanenbs, nunras üiricas y denás
dispcidans Qlcáles a bs urpewisatlc.

Asinimo, dbln maco legal en su rtirrlo 32, inciso brcso, €sÉl€cs la faqrftd al
Supdnbndeü pra qre, diEcfnerte o a tavús de bs prsanas que tál ddegue, omJnipe a los
sqrvbados las &ficiencia, excosos, irogulailades o irtaccines qlD nd¿re ü sus
opm¡orrs, erighüo su rumdzrih do confrrmiJad a h lqiCaciuq 6n cúf?rto, ol rthub
35 ü la refarila Ley, establece la obli¡rón de la enüdad srp«visada th onpl coo la adoq¡ada
irphmrrtacih de meddas paa cmegir irrunplmiarbs a las pliti,as y a bs hegrtaiddes que
se M,hson dobctado asi como de loe reqrrinienbs qn en el irci:b de Es lanlEes so le
hut¡iesan brmuldo; siendo asi, la pdslad sarcionadora se deriva de que oxisg intacciin pa
supr¡sstamonb no acár bs hsfucciorBs paa hacar atmp¡r las leyos, ¡sgl¡Dorbs, r[mas
tá¡bas e irsrrr{iros qrB hs rigen a los sJpúyisados, tal csno b d;pone á rnoto +t de ta
nmüdaLey.

I "lrirrb 
AO de h Ley de Banos, que mdiro las s¡tebns que pqiciaon que la

§upeintenderrcia emitiera hs dudidas insüuccicnos a la sociedd cREDlcorER, sA, deñ¡a de
lo digresto en el atia¡h 155 de la Ley de Bams cooperáiros y socbdades de lürcro y cr&ib,
pa m<lo del alal se digone qrr ese üpo d€ sm¡odad6 bmbián greda srleta a h lsy de Brms.
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La jurisprudonda y la doctina en materia de dorocho adm¡n¡stáivo sarrix¡¡Eio, comrügon on la
elcdi¡dad g€oüal de los prirrifils y granti¿rs fundament¿las d€l dúBd¡ ponal pt$ho, orl la
aclfuilad dministativa sancionabria del Estado. En oso co¡teñ es partinfib hd¡cr q¡o um de bs
pilaes fundaruntales paa la imposicim de la sarrcim dminisüaliv4 debo sr .l de popmi:naldad,
en vit¡d del a¡al se cor§it¡ye una fonHa o fimib do la eüaion reFE U¡ de la Mmhistdón
Públ¡ca. Como rosultado de la apl"raci5n de dicto pirrcípio, es dabh añrm, q¡i h sandón imponible
debo sor la nocasaia, idonea y ¡opocionada paa obbn« los otietiws p«sguidc po h m¡sma,

facbr que dobe hmass en consid€reion al momonb de detormint l¿ misma.

Como consecugrcia de h eheirn dol FinciÉ de poporcionaldad, la Adm¡isüaih PubIca so ve
ob[gada a que d mommb de impone la ssrion coresoodiente al cao en prli¡¡k, sa dobrminen
los perfiles y cirwnstarcias en virtrd de los oJales s€ impone la ñisrna.

De conformilad con sl t'rcub 50 de la Ley de Supervi§ón y Reguhción dol Sa$orna Fhandtro, bs
critrios paa adecl&i(rn de la silc¡ón que deben consilerrse al íroíienb do &bmhr la mulb a un
sup€rvisado por la comNón de una infraccion son: la grarcdad dsl dáo o &l trlbáh pelgro a quienes
podian result¡ al€clados por la infaio cometida, el efaclo d$as¡vo en el irtacbr ragecb de la
conducta intacbra, h durlh de la conduda infiacbra y la raincil«ria de h nis¡na, en bs casos en
quo óstá no haya §do considerada expros¡rnenb por 6l legislador paa el e$*cinienb de h sancbn
rogec{iva. Además, srado b sarcíón a imponer soa una mut& doborá bmr en cmsidracih la
capacüad eonómkx del inirbr.

El áiculo 50 de la Ley de Supervisirh y Reguhih dsl S¡sbma Finarierc, ngla que sa @á bma
como bas¿, la última declaaión de renta del prssunb inliactor o flahubr oüo mod¡o Fobabrío, según

lo roquiera la Supeintendencia. Por oto ldo, elArt ¿lil de la menci:nda LE,ostúlecequo las multas

a imponers€ a personas jurídi:as, poúár ss hasta del dc por cionb del paüim*¡ rh la rúsrna

En el inlorme N' DAE.209-2016, provonianta del Depatanenb d€ And§s do Enffades de esa
Superinbndsncia, so ramib ol anái§s de h capailad economix de la Supervisada, cm rsteroncia al

31 d€ d¡domho ds 2017, infoimando qua el pattnonio de la migra asc¿ndia ¡ 115,79t.913.50 a esa

fedra, onc[ryando que la Sociedad CREDICOMER, S.A, prssonb ¡ndbadores de rentdildd, lqukhz
y solvencia aceptables, Io que le permitkia atnpür con sus ob[gaomos do corb plazo.

ú

POR TA[T0: 0e conformidad a bs anbritres consilerandos y sobro la bass de bs rtix¡bs 11, 12 y 14

de la Consüüci¡n de la Republ¡ca; fi, 4"{ y 5O de la Ley de Supervidón y Regulacih dsl Sistsma

Financiero, SE RESUELVE;

A) DEfERMINAR que ra SOCIEDAo 0E AHoRRO Y CRED|To CRED|Co|íER, S-A" ¡ncumpló lo

dispuosto gl el atidrlo 35 de la LE de Supervision y Reglaclh del §)is§na Finarcie¡, pq q4!F
la insturcci5n de no seguir efoctando compas aa catera de cródito a ta S«ieoad(J

- 

debió mnsider¡se dosde el di€ciodo de noviembre de dos mil quinca y no desde el

catorcr de diciemho ds oss miEno añ0.

B) SANC|Oi{AR a ta SoCIEDAD DE AHORRO Y CRÉD|To CRE0ICoMER S¡', on la IIULTA do

SIETE MIL OCHOCIEIÍÍOS NOVET{TA Y NUEVE DÓLARES OE LOS ESTADOS UNIDOS DE

AMÉRrcA CON CUAREITA Y SEIS CEITTTAVOS OE DÓIAR (US¡7,S99.15), eqrivalanb a¡ cefo

punto csro ssb por denb del pafimonio de la Entidad al Üeinta y uno de diciernbre do dos mil

7. DETERNINACIÓX OC U SE¡¡CIÓN A IMPONER.



@
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diecb¡sb, pa ¡rnunpli b dsplo$o sn al rticulo 35 do la Ley de Supervbión y Regulaci:n del
Si§ema de espender la compra do caBa do próstámos a la
Sodedd

C) Hágase del onocimionb de l¿ Supervisada la Festrtb resol¡cón, para bs ofectos logdos
consiguimtsc, s¡ como dol hecho qrr la nivna os otjob de los ¡eo¡rsos de rcülicaim y
apelacio en bs lérminos rye estálecen lc rtio,rlos eÉ, e)4 y 66 d€ la Ley de Supervison y
Regulaih del Sistema Finarciero.

¡¡oilFiauEsE.

JOSÉ RICARDO

SUPERINfENDE
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